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ABETRACT

This siudy aims to provide empirical evidence of pariel or simultaneous influsncs
between inflabon, B! Rate, Exchange Rate, Hang Seng Index and Dow Jones index on
Sboech Betum (Empinical Sdy of PT. Semen indonesia Period 2005-2016). The type of
resaanch used in Ehis sy i§ quantitative research. Population in this ressarch is PT.
Bemen indonesia The Penod 2008-2018), The number of sampies is 33, Data analysis
used is descriptive statistics, classical assumpbion lesl, muitiple inear regression, and
hypolhesis esi using SPES version 16,0, The simultapecus W&l mesulis |(F lest] of al
wadlables Inflation, Bl Rate, Exchange Rate, Hang Seng Index and Dow Jones Index
simulimnecirsly affect the Siock BReturn of Share of 4,781,

Hoywords: Inflation, Bl Rate, Exchange Rabte, Hang Seng Index, Dow

Jones Index, Stock Return.

ABSTRAK
Fangliian inl bemujusn untuk memberikan bkl empins lentang peEnganuh Secam
parsial maupun secara siimsdtan antara inflasl, Bl Rate, Nitai Tokar Kors, indeks Hang
Seng Dan indeks Dow Jomes Terhadap Retum Saham (Studl Empira PT, Semen
Indonesla Perode 2000-2018). Jends penslitian wang digunaken dalam penelitias inl
sdaish peneiitisn meantitatif. Popalasi dalam peneditian ini adalah PT, Semen Indonssia
Pericde 2000-1018). Jumiah sampel sebesar 32, Analisis data yong digunakan adalah
siatishk deskripbf, ujl aswmsi kigslk, regresi Bnler berganda, dan wji hipolesis dengan
menggunakan program SPSS versi 18.0. Hasll ufl simultan (uji F) semus vanabsl

Hata Bunci: Inflasi, Bi Rate, Nilal Tukar H.I.I.I'l-. Indeks Hang Seng, Indeks
Dow Jones, Return Saham,

[ |
PENDAHULUAN penambahan modal erfa din Lain-Gain,
Pasar modal memiliki peran Kedua, pasar modal menfedi sacana
penting bagl perekonomian suafy bagl masyarakal uniuk berinvesiasi
negara  karena | pasar | modal pada  inafrumen  keuanpam | seperti
menjalankan  dus  fungsi, ywit saham, obligasi, reina dana, dan kain-
pertama  sebagal sarana bagl lain. Dongan demikian, masyaraksi
pendanaan usaha alau sebagai sarana dapat =~ menempalkan dana  yang
bagi porusahaan untul mondapatkan dimidliinya sesual dengan Earakienstik
dana darl masyarakal pemodal atau keuntungan dan risiko masing-masing
nwesior ﬂ-.mm-n Imstrumen  keuangan. Harga saham i
pasar modsl dapal digunakan untuk bursa tidak

pengembangan usaha, ekspansd, selamanya tetap, adakalanys
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maningkal dan bisa pula menuran,
tergantung pada Kekuatan perminiaan
dan penawaran. 0l pasar modal,
ierjadings  fuktussi harga  saham
iersebut  menjadikan  bursa efok
menark bagi beberapa  kalangan
pemodal  (nvestor). O sisl lain,
kenaikan dan penurunan harga saham

bisa terjadi karena faktor
fundamental, psikologis,
maupun eksternal.

Terdapat babarapa fakbor yang
mampangaruhi - akiifitas  investasi
saham di BEL d aniasranya acdalah
tingkat inflasi, Bl Rate, Nilai Tukar
Kurs. indeks Hang Seng, indeks Dow
Jones dan lainnya, Tingginya tingkat
infasl dapal menursnkan daya beii
masyarakat dan juga meningkatnya
harga fakior produksi, Hal il
blasanya akan Derdampak pada
anggapan pesimis mengenal prospel
perusshaan  yang  menghasilkan
barang atau |(ass yang terkena
dampak inflazi schingga dapat
mempenganihi  pesnawaran  harga
saham perusahaan tersebut dan pada
akhirnys berakibal pada pergeraikan
indeks harga saham di BEI.

Tingkmi suku bunga SBi juga
merupakan salah satu vanabel yang
dapal mempengaruhi harga sabam.
Sscara umum, mekanismenya adalah
balvwa sdbu  bunga SBI bisa
mempengaruhi suku  bunga deposito
yamg merupakasn salah safu allematt
bagl Imvesier wnluk  mengambil
kepu tusan dalam mananamkan
modalnys Jiks suku bunga S8 yang
ditetapkan meningkal, invesior akan
mindapal hasil yang lebsh bexar siss
subu bungs deposite yang ditanamican
sehingga Investor akan  cenderang
uniuk mendepslioksn modalnya
dibandingian menginvestasiban
dalam saham. Hal ini mengakibatican
mvestasl dl pasar modal akan
semakin turun dan pada akhimya

berakibat pada melemahnya
Harga Saham.

Terdapat afternatif investas|
lain yang juga dapat mempenganh
transaksl saham di bursa efel. yakn|
invesiasi pada valuta asing dalam hat
ini adalah dodlar (USD), Jika sanat nilal
fukar dollar sedang  melemah
lerhadap  rupiah  dan  dapai
digrediksikan akan kemball menguat
di masa mendatang, dan juga ketika
alternatif Investas! laln dirasa burang
menjanjikan, maka investor mungkin
cenderung akan menginvestasikan
dananya ke dalam bentuk mata uang
doliar dengsn narapan kedka  kurs
dollar  terhadap ruplah  kemball
meningkst  dla  akan  menjualnya
kemball ke dalam bentuk mata wang
ruplah, sehingga dia mempereleh gain
dan selisih kurs. DI samping
sehagal aibernaiil investasi,
porgerakan mata dang tersebut juga
beddampak pada perdagangan akspor
impor barang dan |ass yang berkedlen
dengan percaahaan emiten Kondic
ersebut  pada  akhirnya  akan
berdampak pads  akfivites  Pasar
Wiodal, dan selanjuinyn akan berakibat
pada paorgerakan Harga Saham dl
Bursa Efel Indonesia

Di indoneaia terdapat banyak
masalah  terkall  semen. Pasca
terpilihnya Jokow sebagal Presiden,
bediau feiah mencanangkan beberapa
program pembangunan infrastrkiur
Salah satunya fterdapst AT proyel
infrastrukiur jakan ol yang masuk
dalam  daftar proyek  stralegis
nasional Sebanyak 14 proyek [slan bl
dinntaranya dibangun di Putau Jawa,
sementara di Pulay Sumatera
10 proyek dan masing-masing safu
proyek di HKeopulavan  Riau,
Kalimantan Timur dan Sulawes|
Utara, Dengan adanya berbagal
program pembangunan infrastrukiur
dari Pemerintah, secara tidak

aro
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langsung akan berdampak pads
penjualan semen di indonesia, karena
semen merupakan bahan baku uiama
yang  dibuiuhkan,  Meningkatnya
kinetja dari PT. Semen Indonesia
beriolak belakang dengan pergerakan
sahamnya yang candarnng fukiuabf,
[Kempas com edisi 2T Januar 2018)

Beberapa penedtlan
mambahas pengaruh variabed-variabel
makro lerhadap pergerakan indeks,
sapartl paneliian yang dilakukan cleh
Eflen Rusiiad dan Syarabh  Nuamul
Fathoni (2011} yang berfedul “inflasi,
Suku Bunga Deposito, Dan Reburn
Pasar Terhadap Retum Saham Pada
Industri Barang Konsumsi Yang
Tendaftar LR BEl Z006-200%",
mempersieh  hasil  secara  parsial
inflasi, suku bunga deposito

Inflasi
Bl Rate

berpengaruh negatf dan signifikan
terhadap return  saham sedangkan
refurn pasai berpengarub positf dan
signifikan erhadap return saham.
Penciitian yang dilakukan
oleh Suskim Riantani dan Maria
Tambunan (2013} yang berjudul

“Analisis Pengarul Variabe!
Makroekonomi dan indeks Global
terhadap Retum Saham”,

meamperslah  hasil babvwa Kurs
rupiah per dollar AS, suku bunga
SBI, inflasi, Indeks Hang Seng dan
Indoks Dow Jones barpengaruh
signifikan terhadap return saham
Berdasarkan penjelasan di
atas, maka Kerangka pemikiran
teoritis dalam penelitian ini dapat
digambarkan sebagai berikut:

Milai Tukar Kurs Return Saham
Indeks Hang Seng e
Indeks Dow Jones ’ o
L
Hipotesis penelitian  ini adalah Hs : Indeks Dow Jones
sabagai berikut: berpengaruh  secara parsial
Hi : Inflasi berpengaruh secara terhadap Return Saham.
parsial terhadap Return Hs : Inflasi, Bl Rate, Nilai Tukar
Saham. Kure, Indeks Hang Seng dap
Hz : Bl Rate berpengarub secata Indeks Dow Jones
parsial isthadap Refurn berpengaruh sezara simultan
Saham. terhadap Return Saham.
Hi: : Milai Tukar Kurs
berpengaruh secara parsial METODE PENELITIAM
terhadap Return Saham, Populasi  yang  digunaksn

Hi :Indeks Hang

Senyg
barpenganuh secara parsial
terhadap Return Saham.

A

dalam penelitian inl yaltu PT. Semen
Indonesia yang terdaftar di BEI lakiun
2009-2H16, Sampel dalam penelithan
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ini adalah 33 Jenis data yang
digunakan dalam penelitian inl adalah
data sekunder. Data yang digunakan
darl lxporan keuangan periode 20048-
2016 yang dipercleh darl website BEI
[woanw ide co id), websile porusahaan
dan website informasl pembelajaran
yang disediakan oleh blogger,

Desain  penelitan  dalam
penelitian  Ini  adalah  Kuantitstif
deskriptil yaitu dengan cara mancan
Informasl, didefinisikan dengan
jelas hijuan yang akan dicapai,
merencanakan cara pendekatannyi,
mengumpulkan data sebagal bahan
untuk membuat  kKesimpulan,
Instrument penelitian  yang
digunakan dalam penelitian ini
adalah instrument yang sesuai
dengan rumus setiap variabel.

Return saham adalah
tingkat keuntungan yang
dinikmati oleh pemodal atas
investasi yang dilakukannya
dengan rumus sebagai benkut:

Iinflasi adalsh perubahan

Januar 200831 Desember 2018 yang
dihiiuing tap bulan dalam Satusn Y

Bl Rate merupakan tingkat
bunga yang ditetapkan oleh Bank
Indonesia, satuan ukur yang
digunakan adalah besarnya
tingkat bunga dalam satuwan %%
pada periode 2009-2018.

Nilal Tukar Kurs adalah nilai
nominal USD terhadap mala wang
ruplah, Rumusnya sebagal berkul ©

Kurs Tengah = Kurs Jual + Kurs
Beli 2

Indeks Hang Seng adalah
sebuah indeks pasar saham
berdasarkan kapitalisasi di

r O :
Rumusnya sebagai berikut :

Indeks Hang Sengﬁsl Ht

i HEl 4

Indeks Dow Jones metupakan
Indeks yang dapat digunakan uniuk
mengukur performa  kinerja
perusahaan di Amerika Serikat,
Rumusnya sebagai berikut :

angka inflasi yvang dikeluarkan oloh indeks Dow Jones=

Bank indonesia pada periode 1

L]
m“11m
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HASIL DAN PEMBAHASAN
Tabel 1, Hasil Uji Signifikan Parsial (Uji Statistik 1)
Hasil Uji Signifikan Parsial (Uji Statistik 1)

Coefhcients
Srdsnhized
Sodel Unstandardized CosPicianls el T sig.
B 83, Errar Bata
! [Constant] 576 Bz 561 518
Irs Mg | A S4B 1.072 =282 RErL REL]
B Rate 2807 2.455 2E a8 136
Wital Tusar Kars S0t KT R ] E11 54T
Indeks Hang Seng i F ] 20§ 1,783 QRS
—_ Itk s Dow Jonhes T AL a5 1,947 a2.1i]
Dependent Vartable: Return Saham
Sumber . dats dinlss
Dapat disimpulkan bahwa hasil uj variabe! Bl Rate tidak berpengarnub
signifikan parsial [uji statistik ) terhadap Return Saham

masing-masing variabel peneiitian c. Variabel Nilsl Tukar Kurs,
sebagal berikut; berdasarkan hasil uji
a. Vartabel Inflasl, berdasarkan hasii

uji t diperoleh nilai  signifikan
sebesar 0,161 = 0,08, Sementara
llka  dibandingean milal  fhiung
dengan imsbel nilad perolehan thimng
sebesar 0,161 sodangkan okl
sebasar 205551 (df = n-k), Dari

hasil tersebut terlihat Bhitung < Tabed
yaibu 0,169 < 205553, Hasil yang
menjelasan bahwa nilal signifian
= 0,085 dan nilal thikung < Nabal, Maks
Ho diterima can Ha ditolak, atnya
warabel Inflnsl Hdak berpemgarub
lerhadap Retum Ssham.

. Vanabel Bl Rake, DErdassrksn hasi
uji t diperoleh nifai  signifikan
sebenar 0,306 > 0,08, Sementars jlia
dibandingkan nis iueg  dengan
fabai nikal pemolehan Trwtumg EaEEar
B33 sedangkan habel  Sebesar
L0555 (df = n-k). Dari hasll tersebul
teriihal thitung < Habel yaitu 0,336 <
205583, Hasil yang menjelaskan
bafvaa mial s ignifikan

» .05 dan nilai thisung < Mabel. maka
Hea diterima dan Has ditclak, ariinya

diperoleh nikal signifikan
sebasar 0.547 = 0,05,
Sementara jika dibandingkan
nilai  hitung dengan hebel nilal
perolehan  ihang  Sebesar 0547
sedangkan tahe: sebesar 105553 jdf
= n-k}, Dhari hasil lersebut teslinai
thitung < tiabel yoitu 0,547 < 205553,
Hasil yang menjelaskan bahwa

nilal signifikan > 0,06 dan nilai
thitung < Habel, maka Ho diterima
dan Ha ditolak, artinya variabel

Mial Tukar Kurs tidak berpengaruh
terhadap Roturn Saham.

d. Variabel indeks Hang Seng.

berdasarkan hasil uji t dipercleh
nilai signifikan sebesar 0085 >
0,05, Sementara ks
dibanding kan

nla  thiung dengan  tabel  nilal
parclehan Tiwng Sebesar 0085
sedanghan Habel sebasar 205553 jaf
® n-k). Dan hasil tersebul terihat
thitung = Tabed yaity 0,085 < 705553,
Hasl yang menjelaskan bahwa nital
shgnifikan > 0,05 dan nilai Byitang <
Babei, maka Ho diterima dan Ha
ditolak, ariinya vanabol Indeks
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Hang Seng bidak berpengaruh
terhadap Return Saham.

2, Variabel indeks Dow Jones,
berdasarkan hasil wji 1
diperoleh  nilal  signifikan
sebesar 0,060 > 0,05,
Sementara jika dibandingkan
ndal  thimng dengan tmbe  nilal
perolehan  thing Scbesar 0,060
S g e bisbel Sobesoar 105653 (df

£ k), Dafl hasdl wmebul teriba
thitung * habei yvilbu 0,088 < 205553,
Hasil yang mangalaskan bahwa nilal
signifikan = 3,08 dan nilal

thitung < Bats, maka Ho dilerima dan
Ha dibolak, aftings vaniabel Indeks

Daw Jones fidak  berpenganuh
tethadap Retum Saham,

Tabel 2. Hasil Uji Signifikan Simultan [(Uji Statistik F)
Hasil Uji Signifikan Simultan (Uji Statistik F)

ANDVA"
Madel Sum of Squares DY Measn Squore F Big
1 Ragresdion 104 L] o LM ozt
Fiesidual iT2 6 00T
Tokal I n

& Prodiciors: [Constant, indeds Dow Sones, B Rale, indeirs Hang Seng. Mia) Tolksr Kurs, vlas)

b Dapersdent Yariable. Aeturm Saham
Gumibetp: dals asan

Berdasarkan tabel diatas
menunjukkan nilai uji F sebesar 3,178
dengan signifikansi sebesar 0,023 <
0,06. Hal ini dapat disimpulkan
bahwa vaiabel Inflasi, Bl Rate, Nilai
Tukar, Indeks Hang Seng dan Indeks
Dow Jones secara simultan
barpengarub terhadap Return Saham,

SIMPULAN DAN SARAN
Bardazarkan hasil penalitian
tentang Analisis Pengaruh Inflasi, Bl
Rate, Nilai Tukar Kurs, Indeks Hang
Seng Dan Indeks Dow Jones
Terhadap Return Saham  (Studi
Empiris PT. Samen Indonesia Periode
2009-2018), dapat diambil

ticiak
Return

4, Indeks Hang Seng
berpengarvh terhadap
Saham

5 Indeks Dow Jones
berpengaruh terhadap
Saham.

E. Inflasi, Bl Rate, Nilai Tukar Kurs,
Indeks Hang Seng dan Indeks Dow
Jones berpengaruh secara simultan
terhadap Return Saham.

Hasil penelitian ini diharapkan
dapat mambarikan kontribusi dalam
pangembangan ilmu  ekonomi,
Penelitian  ini terdapal beberapa
keterbatasan adalah sebagai berikut;
1. Bagi  Peneliti Selanjutnya,

diharapkan dapat menambah

tidak
Returm

kesimpulan sebagai berikut: perusahaan yang di analisis. Pada
1. Inflasi tidak berpengaruh terhadap penelitian ini, jumiah sampel yang
Return Saham, digunakan sedikit. Penelitian yang
2. Bl Rate tidak berpangaruh akan datang disarankan menambah
terhadap Return Saham. sampel yang akan diuji, tidak
3. Nikai  Tukar  Kurs tidak hanya PT Semen Indonesia saja
berpengaruh terhadap Return 2. Menambahkan variabal lain, agar

Saham. dapat menghasilkan data yang

ara
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lebin baik seperti PDB
(Produk Domestik Bruto).
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